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Thomas Piketty: o capital ou a riqueza das nagdes no século XXI?
William Nozaki?

|

A teoria econdmica cldssica fundamentou parte significativa das suas
formulacdes tomando como pressuposto a ideia de que o crescimento econémico e
o progresso técnico e tecnoldgico desaguariam no desenvolvimento social e na
melhora na qualidade de vida da maior parte da populacdo, mais ainda: a
concorréncia entre empresas e a competicdo entre individuos abriria possibilidades
para a ascensdo e uma mobilidade social baseadas no mérito.

O avanco da sociedade de consumo e do american way of life nos EUA, as
conquistas da social-democracia nos frente glorieuses na Europa e os saltos
empreendidosa partir dos milagres econdmicos em alguns paises desenvolvidos seriam
as provas do sucesso da sociedade de mercado.

No entanto, talvez essas experiéncias tfenham sido apenas excecdes em uma
frajetéria de desenvolvimento capitalista marcada mais pela desigualdade de
riquezas do que pela igualdade de oportunidades. A partir dessa provocacdo
fundamental Thomas Piketty empreende um amplo estudo em que articula histéria
econdmica, estatistica social e economia politica, com pitadas de boa literatura
francesa e inglesa, para recolocar no centro do debate econdmico os problemas
relacionados d renda e d rigueza na economia de mercado.

O livro repousa sobre quatro perguntas fundamentais e cada uma delas
norteia as partes em que a obra estd dividida: (i) como os regimes de crescimento
econdmico e demogrdfico impactam a acumulacdo de rendas e riquezas? (i) quais
sdo, se é que existem, as diferencas entre o capitalismo patrimonial dos séculos XVl e
XIX e o capitalismo financeiro do século XXI2 (i) é possivel no longo-prazo a
convivéncia entre, de um lado, a democracia e a meritocracia, e, de outfro lado, a
concentracdo de riquezas e a criacdo de fortunas? (iv) como o Estado pode atuar, a
partir dos fributos e impostos, como um regulador e um desconcenfrador de herancas
e patriménios a fim de que o capitalismo possa ser “civilizado"?

!
Na primeira parte do livio (“Renda e Capital”), Piketty aborda a questdo

elementar do conflito distributivo no capitalismo, qual seja: a relacdo enfre a

! Professor de economia da Fundagdo Escola de Sociologia e Politica de SGo Paulo (FESPSP), Coordenador
do curso de mestrado profissionalizante em gestdo de politicas publicas da Fundagdo Perseu Abramo (FPA)
e doutorando em desenvolvimento econdmico IE/UNICAMP. Email: willnozaki@gmail.com

Recebido em setembro de 2016 e aceito em setembro de 2016.

Revista Debate Econémico, v.3, n.2, jun-dez. 2015 112


mailto:willnozaki@gmail.com

rede | revista debate econémico

remuneracdo do frabalho e a remuneracdo do capital. Assim como a desaceleracdo
demogrdfica tende a gerar piora na distribuicGo de renda (em funcdo da
concentracdo de herancas e patrimoénios), a desaceleracdo do crescimento também
impacta negativamente a distribuicdo de renda, pois ela exclui dos mercados de
trabalho e de consumo uma parcela importante da populacdo Nesse inicio de século
XXl, o que se observa é tanto o desaquecimento demogrdfico quanto o inicio de um
regime de baixo crescimento econdmico que tem impactado a estrutura de renda e
rigueza dos paises fazendo com que os rendimentos e a remuneracdo do capital
avancem a passos largos, enquanto as taxas de crescimento econdmico encolhem
paulatinamente.
]

J& na segunda parte (A dindmica da relacdo capital/renda”) trata-se de
analisar as metamorfoses do capital. Nos romances cldssicos do século XIX, a riqueza
estava em toda parte, fundamentalmente, sob a forma de terras ou dividas publicas;
i@ no século XXI as estatisticas demonstram que essa mesma riqueza volta a se
concentrar, mas agora sob a forma de imdveis e novos ativos financeiros. Essa
din@mica inclui, ainda, a conversdo de riqueza puUblica em riqueza privada com o
aguecimento dos mercados de titulos da divida pUblica, assim como a transformacdo
de capitais nacionais em capitais infernacionais, com o avanco das inovacoes
financeiras.

Mas nem sé de metamorfoses vive o capital, hd também que se atentar para
suas permanéncias. A despeito da mudanca na natureza da riqueza, o valor do
estoque de capital em anos de renda nacional permanece sem alteracdes
substanciais no longo prazo, isso ocorre, pPois um pdais que cresce pPouco e poupda
muito, pode acumular um estoque significativo de capital, nesse sentido a
estagnacdo e politicas ortodoxas fazem com que a riqueza acumulada no passado
ganhe uma importéncia desmedida no presente, disso resulta o risco de volta do
capitalismo patrimonial, contrdrio & concorréncia e ao mérito.

Em perspectiva histérica, os séculos XIX e XXI se aproximam como momentos
em que a produtividade se amplia numa escala mais veloz do que os saldrios. Esse
fato se agrava ainda mais no século XXl quando se percebe que os saldrios oriundos
do trabalho permanecem estacionados, ao passo que os hiper-saldrios dos super-
executivos crescem exponencialmente aprofundando a concentragcdo de renda e
riqueza.

v

Na terceira parte do livro, por sua vez, (“A estrutura da desigualdade”) o autor

problematiza as estratégias de ascensdo social prioritariamente utilizadas entre os

séculos XIX e XXI. Trata-se de demonstrar como no século XIX a ascensdo pela
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educacdo, pelo trabalho e pelo mérito consistia num longo caminho que poderia ser
antecipado pelo atalho da conquista da heranca e da ampliacdo patrimonial, como
deixam claros os romances de Balzac (Franca), Jane Austen (Inglaterra) e o filme O
vento levou (EUA). Enquanto no século XX, em funcdo das guerras, da crise e da
concorréncia socialista, a heranca se reduziu a quase nada em comparagcdo com O
passado, e, pela primeira vez na histdria, os estudos e a labuta se tornaram o caminho
mais seguro para se alcancar o topo da pirédmide da distribuicdo de renda. J& no
século XXI, em funcdo da liberalizacdo financeira (que produziu os super-ricos) e da
desregulamentacdo de direitos sociais e frabalhistas (que produziu mais pobres) a
din@mica patrimonial volta a ter mais peso e relevancia.

Prova disso se d& a partir da andlise mais minuciosa dos 10% mais ricos do topo
da pirémide social, compreendendo a existéncia de “dois mundos” existentes entre
eles: o mundo dos 9% mais ricos e o mundo do 1% mais rico. Quando se observa essa
camada da populacdo, o que se percebe é que passamos de uma sociedade de
rentistas (a maior parte desses 10% vivia da renda do capital) para uma sociedade de
executivos (a maior parte desses 10% vive da renda do frabalho). Isso mostra a criacdo
de um mundo de grandes remuneracoes, muitos bdnus e compartihamento de
dividendos entre uma pequena camada de gestores empresariais.

Essa sociedade patrimonial fraz trés grandes preocupacdes: 1) por que a
desigualdade de riqueza era tdo extrema, e cada vez maior, até a Primeira Guerra
Mundial? 2) Por que, apesar de os patrimbnios em seu conjunto terem voltado a se
concentrar, no inicio do século XXI ainda ndo alcancamos aqueles recordes histéricos
de concentracdo? 3) H& algum indicio de que a concentracdo de riqueza do século
XXl pode voltar aos patamares do século XIX?2

O periodo que vai até a Primeira Guerra Mundial € marcado por uma presenca
bastante forte do papel das herancas, criando uma distorcdo na igualdade de
oportunidades e de ascensdo social. A guerra desorganiza a economia internacional
e produz o encolhimento do papel dos capitais previamente acumulados, além de
frazer junto consigo uma nova agenda relacionada d taxacdo das herancgas, fortunas
e a implementacdo de impostos progressivos a fim de (re)criar um clima de
recomposicdo do capitalismo global.

Se no século XXI ainda ndo atingimos aqueles picos de desigualdade € porque
existe atualmente uma classe média patrimonial que possui cerca de um terco da
riqueza nacional, em rendimentos que sdo compostos por aplicagcdes financeiras,
aluguéis, imdveis etc. Além disso, a existéncia dos super-executivos com seus altos
saldrios traz distorcdes para a interpretacdo da composicdo e da diferenciacdo entre

os frutos do trabalho e os frutos do capital.
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Por fim, Piketty aponta que ndo hd garantias de que a concentracdo de
riqueza ndoregrida cos patamares do século XIX. A globalizacdo financeira e a
desregulamentacdo do mercado de capitais criam um cendrio de fortalecimento do
mercado e de enfraquecimento do Estado que pode concorrer no senfido de piorar
os patamares civilizatérios de distribuicdo de renda e riqueza.

\"

Nesse sentido € que se torna fundamental repor os debates sobre a justica
distribufiva e as taxacdes sobre o topo da pirdmide social, fema, por fim, da quarta
parte do livro (“Regular o capital no século XXI").

Piketty reafirma o papel do Estado como ator econémico fundamental que
pode aftuar na melhora da desconcentracdo da riqueza e da renda a partir da
implementacdo do imposto progressivo sobre a renda; do avanco das taxacdes das
grandes fortunas, herancas e doacdes e da criacdo de um imposto mundial sobre o
capital.

Por fim, vale registrar: apesar de nem sempre trazer conclusdes inéditas, o livro
tem o inegdvel valor de sistematizar o debate e os dados sobre renda e riqueza
lancando luzes para uma interpretacdo econdmica mais ampla e mais viva. Nesse
sentido escapa d pasmaceira hegemonica que reduz o debate sobre economia ds
discussdes acerca do chamado tripé macroecondmico.

No entanto, as criticas contra a concentracdo de renda e riqueza e as defesas
em favor de um Estado mais atuante se aproximam muito mais de uma avaliacdo
social-democrata do que de um compromisso de fransformacdo do capitalismo.
Piketty & um reformador cuja obsessdo é tornar o capitalismo algo mais civilizado,
defendendo a real existéncia de livre-concorréncia, de livre-empreendedorismo e da
meritocracia como mecanismo de coesdo e mobilidade social; sua preocupacdo é
menos com a igualdade plena e mais com a igualdade de oportunidades, nesse
senfido o livro se afasta da tradicdo marxista e se aproxima da linhagem de um Adam

Smith, mobilizando argumentos social-democratas e liberais contra o neoliberalismo.
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